Das Potential
kapitalisierter Vorsorge

Wie sorgen wir in Zukunft fars Alter vor?
Zurich, den 25. Mai 2016

Dr. oec. Paolo Pamini, eidg. dipl. Steuerexperte
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Weg von der AHV — Hin zur Verantwortung

1. Hauptbotschaft: Was Besseres als die AHV

Bausteine eines individuellen
Altersvorsorgeplans

N

Frih sparen oder viel sparen?
Lebenserwartung? Kein echtes Themal!

Die Anlagerendite, der allerkritische Baustein
Fazit und Ausblick
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ES GIBT DOCH WAS BESSERES ALS
DIE AHV, AUCH FUR ARME LEUTE!
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Mit jahrlichen CHF 2’250 von 20 bis 65 @5% liesse

sich die eigene AHV finanzieren.
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Bei 4% Anlagerendite sollte man jahrlich CHF 3’300
sparen, um die AHV-Leistung zu replizieren.
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Bei 3% Anlagerendite sollte man jahrlich CHF 4’700
sparen, um die AHV-Leistung zu replizieren.
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BAUSTEINE EINES INDIVIDUELLEN
ALTERSVORSORGEPLANS
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Der Altersvorsorgeplan besteht aus (1) dem Spar-
plan, (2) dem Anlageplan und (3) dem Rentenplan.
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Nur sieben Variablen bestimmen alle
Zusammenhange des Altersvorsorgeplans.

Das Alter beim Beginn des Sparplans (zB 20).
Das Alter beim Ende des Sparplans (zB 65).

Der Sparbeitrag (einmalig oder wiederkehrend).
Die Anlagerendite (beim Spar- und Rentenplan).
Das Pensionierungsalter (zB 65).

Das Todesalter (zB 85).

Die erwtinschte Erbschaft (zB CHF 0).
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FRUH SPAREN ODER VIEL SPAREN?
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Eine individuelle Altersvorsorge ist doch auch fur
Arme, aber nicht fur Kurzsichtige!

R (2 | (3 | @
Alter Beginn Sparbeitrage 20 30 _—

Alter Ende Sparbeitrage 40 50 _

Jahrlicher Sparbeitrag CHF 5200 CHF 5200 CHF 5200 <_CHF 14135 >
Anlagezinssatz 5% 5% 5% 5%
Pensionierungsalter 65 65 65 65
Lebenserwartung 90 90 90 90
Hinterlassene Erbschaft CHF O CHF O CHF O CHF O
Beitragsjahre 20 20 20 20
Rentenjahre 25 25 25 25
Einbezahltes Kapital CHF 104000 CHF 104000 CHF 104000 CHF 282700
Vermogen bei CHF 615000 CHF 373000 CHF 226000 CHF 615000
Pensionierung

Jahrliche Rente bis zum Tod CHF 43086 CHF 26133 CHF 15851 CHF 43086

Rente verglichen mit (1) 100% 60.7%  [NSCIRA  100%
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LEBENSERWARTUNG?
KEIN ECHTES THEMA!
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Langer leben zerstort einen soliden Vorsorge-
plan nicht wirklich.

Variable DNERN  rererenz NN

Alter Beginn Sparbeitrage 25 25 25
Alter Ende Sparbeitrage 65 65 65
Jahrlicher Sparbeitrag CHF 4800 CHF 4800 CHF 4800
Anlagezinssatz 5% 5% 5%
Pensionierungsalter 65 65 65
Lebenserwartung 95 90 _
Hinterlassene Erbschaft CHF O CHF O CHF O
Beitragsjahre 40 40 40
Rentenjahre 25 25 25
Einbezahltes Kapital CHF 192000 CHF 192000 CHF 192000
Vermogen bei Pensionierung CHF 609000 CHF 609000 CHF 609000

Jahrliche Rente bis zum Tod | JCHESOMGONN  CHF 42'648 CHF 48139
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Daraus folgt, dass sich eine Erbschaft fur die
Nachkommen relativ leicht finanzieren lasst.

rereRenz  [ENE I I N O .

25 25 25 25

CHF 4800 CHF 4800 CHF 4800 CHF 4800

5% 5% 5% 5%

65 65 65 65
Hinterlassene Erbschaft | JCHEOMM CHF20'000  CHF50'000  CHF 100‘000

CHF 192000  CHF 192000  CHF 192000  CHF 192000
Vermégen bei CHF 609000  CHF 606'000  CHF 606000  CHF 606000

CHF 42648  CHF42247  CHF41'645  CHF 40'641

Rente relativ zu Tabelle 1 100% 99.1% 97.7% _
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Die AHV-Rente (CHF 28k jahrlich) lasst sich mit
CHF 15k bei Geburt @5% finanzieren!

Fr. 400 000.00 Fr. 20 000.00
Fr.350000.00 - A - Fr.15000.00
\ - Fr.10000.00

Fr. 250 000.00 = L A - Fr.-

// \ \ -~ Fr.-5000.00
Fr. 200 000.00

// | \ - Fr.-10 000.00
Fr. 150 000.00 // | \ " Fr.-15 000.00
Fr. 100 000.00 | - Fr.-20000.00
// \ ~ Fr. 25 000.00
S Fr. -35 000.00

—\Vermogen mit jahrlichen Beitragen (links)

—Jahrlicher Beitragsfluss + Rente (rechts)

—\Vermogen mit Kapitaleinzahlung (links)

Einmaliger Kapitalfluss + Rente (rechts)

25.5.2016
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DER ALLERKRITISCHE BAUSTEIN
DIE REALE NETTO-ANLAGERENDITE
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Kleine Schwankungen der Anlagerendite (hier
netto und inflationsbereinigt) haben massive

Auswirklungen auf den Vorsorgeplan.
Wariable | (@0)  EEEUVAN @) [ @)
25 25

Alter Beginn Sparbeitrage 25 25
Alter Ende Sparbeitrage 65 65 65 65
Jahrlicher Sparbeitrag CHF 4800 CHF 4800 CHF 4800 CHF 4800

Anlagezinssatz _ 5% 4% _
90 90 90 90

CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0

40 40 40 40

CHF 192000  CHF 192000  CHF 192000  CHF 192000
Vermégen bei CHF 796000  CHF 609000  CHF 471000  CHF 368000
CHF 61487  CHF42'648  CHF29'777  CHF 20945

100% 60.8%  [NNNIOEOENN

Rente relativ zu Tabelle 1
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Harry Brownes Permanentes Portfolio (Bar,
Gold, Obligationen, Aktien je zu 25%) liefert eine
stabile reale Rendite.

The Permanent Portfolio .

Harry Browne’s Long-Term
Investment Strategy

CRAIG ROWLAND
J. M. LAWSON

:,__3 A
WILEY
John Wiley & Sons, Inc.

w 4
E

2
@

To%

FIGURE 3.2 The Permanent Portfolio has real returns in the 3 to 6 percent range over the prior 40 years of rolling 10-year periods.
No decade went by with negative retums.
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Die langfristige Perspektive soll wirklich Gber die
Dekaden hinausschauen.

TABLE 3.7 Comparison of Annualized Real Retumns by Decade for Four Portfolios

Permanent 75/25 50/50 25/75
Decade Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
1972-1979° +5.7% -2.3% —2.1% —2.0%
1980-1989 +4.7% +10.5% +9.1% +7.6%
1990-1999 +4.3% +12.4% +9.8% +7.2%
2000-2009 +4.2% -1.2% +0.6% +2.2%

"Market data used for equal comparison begins in 1972 after gold standard ends.
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Von USD 10k auf USD 370k (1972-2011)
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FIGURE 4.2 Volatile assets, when combined, make for a smoother ride. Growth of
$10,000 from 1972 to 2011.
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FAZIT UND AUSBLICK
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Weg von politischen Mahren, hin zur
finanziellen Mundigkeit und Verantwortung.

1. Der eigene Altersvorsorgeplan ist kein Luxus fur
Reiche; Kurzsichtige werden aber Muhe haben.

2. Die Netto-Anlagerendite ist zentral: Strategie
beachten und Kosten minimieren.

3. Die Lebenserwartung ist relativ unwichtig. Eine
Erbschaft lasst sich leicht finanzieren.

- So funktioniert der echte Generationenvertrag!
Schon heute fur die eigenen (noch nicht geborenen)
Enkelkinder ein wenig effektiv sparen!

- Die Vorsorge soll wieder entpolitisiert werden.
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| ﬁEN — LIBERALISMUS

ILOSOP.HIE DES ITEBENS (SERGIO RICOSSA)
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