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Ein kurzer Blick zuruck

«WIr hatten die grossten Hemmungen,
diesen Negativzins einzufihren.»

Nello Celio
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Die Entwicklung der Nominalzinsen
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Die Entwicklung der Realzinsen

909192939495969798990001020304050607080910111213141516

— Schweiz —— Deutschland Vereinigte Staaten

Quelle: SNB, OECD

NZZ



Die Entwicklung der Nominalzinsen
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Privatverschuldung steigt schneller als die Wirtschaftsleistung
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Das globale Schuldendilemma

Seit 30 Jahren steigt die Verschuldung an, wahrend die Zinsen sinken
Globale Verschuldung (6ffentlich und privat, exkl. Finanzinstitute), in % des BIP (rechte Skala)'
M Langfristige indexierte Anleihen-Rendite, in %?
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Wohin wird das alles fiihren?

«Der Zins hat schnelle Flsse — er lauft davon, bevor du
dich umsiehst.»

Deutsches Sprichwort
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